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Abstract

Criptomonedele sau monedele virtuale sunt o emanatie a crizei financiare declansate in
anul 2008, crizd ce a generat scaderea increderii in bancile traditionale. In acest
material ne propunem in prima parte a lucrarii trecerea in revista a monedelor
virtuale. In partea a doua a lucrdrii incercam si surprindem efectele pe care aparitia
criptomonedelor [-a avut asupra sistemului bancar. Vom insista asupra riscurilor
induse de utilizarea acestor monede. In ultima parte ne canalizim atentia asupra
viabilitatii acestor monede si a perspectivelor viitoare a acestora.

Cuvinte cheie: criptomodelele, bitcoin, sistem bancar
Clasificarea JEL: G24, G21
1. INTRODUCERE

Monedele virtuale sau criptomonedele reprezintd sangele ce irigd arterele nevazute ale
sistemenlor de plati electronice descentralizate, sisteme ce au devenit cunoscute si functionale
datorita aparitiei a ceea ce se cunoaste azi sub numele de Bitcoin. Monedele digitale au aparut
inainte de moneda Bitcoin, pasionatii de jocuri pe calculator, ca Second Life sau World Craft
folosind astfel de monede. De asemenea, platformele de comerf online au incercat la randul
lor sa lanseze monede virtuale, pe care insd le utilizau doar clientii lor 1n relatiile cu
vanzatorul.

Aceastd alternativa la sistemul traditional de realizare a platilor 1si datoreazd succesul, in
parte, crizei financiare ce a zguduit lumea finantelor la finele anului 2007 si inceputul anului
2008. Sistemele descentralizate nu sunt sub controlul autorititilor monetare, nu folosesc
intermediarii traditionali, functionind exclusiv datoritd increderii pe care utilizatorii lor o
investesc in acestea. In fapt, acestea sunt sisteme electronice de plati care se bazeazd pe
dovezi criptografice care permit celor doud parti sa tranzactioneze direct fara a mai trece prin
aprobarea unui intermediar.

2. CRIPTOMONEDELE DE LA CONCEPT LA TIPOLOGIE.

Sistemele descentralizate folosesc criptomonedele, monede virtuale care au la baza principii
criptografice. Increderea utilizatorilor in aceste sisteme de plati are ca fundament registrul de
tranzactii validate criptografic, registru creat si mentinut in functiune de toti utilizatorii
monedei virtuale.

2.1. Bitcoin
Bitcoin fost creata tn 2009 de un om de stiintd, cunoscut sub pseudonimul Satoshi Nakamoto,
care a combinat citeva concepte cunoscute deja, cum ar fi peer-to-peer network si functiile
hash, cu inventiile sale, si anume un sistem stimulativ inteligent pentru participantii la
tranzactiile cu bitcoin si un mecanism anti — inflatie.
Bitcoin este o moneda virtuala, nereglementata de nicio Bancd Centrald si nesupusa regulilor
monetare din niciun stat. Poate fi folositd pentru a cumpara aproape orice, de la masini rulate
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pana la droguri, sau in transferul international de bani, complet scutit de comisioane. Este
bazata pe un sistem open source.

Satoshi este cea mai micd subdiviziune a unui BTC fiind echivalent cu 108 BTC adica
0.00000001 BTC fiind urmat de microbitcoin (UBTC) echivalent cu 10-6 BTC adica 0.000001 BTC,
milibitcoin sau bitmil (nBTC) echivalent cu 10-3 BTC adici 0.001 BTC si de centibicoin sau

bitcent (cBTC) echivalent cu 10-2 BTC adica 0.01 BTC. Nu e exclusd modificarea algoritmului
pe viitor, stefel incat sa poata fi create si alte subdiviziuni ale BTC.

Sistemul Bitcoin functioneaza pe baza unei retele peer-to-peer si a criptografiei asimetrice.
Criptografia asimetrica utilizeazd o pereche de chei asimetrice (publica si privatd). Termenul
de ,,asimetric” provine de la utilizarea de chei diferite pentru a indeplini doua functii opuse
(criptare si decriptare), fiecare fiind inversul celeilalte.

Astfel, cheia publica este utilizata pentru criptarea unui text, care apoi nu poate fi decodificat
decat folosind cheia privatd corespunzatoare. Criptarea cu cheie publicd este folositd n
tranzactiile cu Bitcoin pentru a asigura confidentialitatea.

Cheia privata este utilizata pentru a decripta textul cifrat §i pentru a crea o semnatura digitala.
Un mesaj creat cu cheia privata a emitatorului poate fi verificat de oricine, prin acces la cheia
publica corespunzatoare, astfel asigurandu-se autenticitatea mesajului.

Bitcoin-ul este unitatea monetara a sistemului Bitcoin, prescurtarea utilizatd pentru aceasta
moneda fiind BTC.

Constructia monedei Bitcoin permite detinerea si transferul anonim de valoare. Bitcoinii pot fi
salvati pe un computer personal sub forma unui fisier — portofel sau pot fi stocati ca un
serviciu de portofel al unei terte parti.

2.2. Litecoin
Litecoin (LTC, L), aparut in 2011 ca o versiune imbunatatita a Bitcoin, este cel mai cunoscut
altcoin. Cea mai mare diferenta fatd de Bitcoin este timpul de generare de 2.5 minute a unui
bloc.
In procesul de extractie a monedelor Litecoin se pune accent pe memoria echipamentelor si
nu pe puterea de calcul cum este in cazul lui Bitcoin. Acesta favorizeaza utilizatorii cu
calculatoare obisnuite echipate cu placi grafice comerciale. Astfel se elimina un inconvenient al
lui Bitcoin, centralizarea procesului de extractie a noilor monede in jurul unor utilizatori care
investesc din ce 1n ce mai mult in sisteme de calcul.
Sistemul poate rula mai multe tranzactii datoritd generdrii mai rapide a noilor blocuri. Ca o
consecinta directd, blockchain-ul Litecoin va fi mai mare. Numarul maxim de Litecoin este de
84 milioane de unitati.

2.3.Dogecoin (DOGE, D)
Dodgecoin este al doilea cel mai tranzactionat altcoin, dupd Bitcoin, datoritd numarului de
utilizatori mai redus dar foarte activi. Dogecoin este moneda virtuald perfectd pentru
incepatori, pentru a se familiariza cu criptomonedele.
Dogecoin nu are o limitd maxima de unitati ce pot fi generate. Dupa ce se va ajunge la 600 de
mii de blocuri, Dogecoin va genera permanent 10k unitati noi la fiecare bloc finalizat.
Pentru incepatorii iIn domeniul criptomonedelor, Dogecoin este alegerea ideald datoritd modului mai
facil prin care acestia pot fi procurati (cumparare pe bursa, majoritatea burselor putand converti alte
criptomonede sau bani efectivi in Dogecoin).

2.4.Namecoin (N, NMC)

Aparut in Aprilie 2011, Namecoin (N, NMC) este prima altcoin, prima alternativd a Bitcoin.
Diferenta majora dintre cele doud monede constd in posibilitatea oferitd de NMC de a stoca
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date in blockchain.

Namecoin a fost primul care a implementat tehnologia merged mining, care permite
calcularea de hash-uri in acelasi timp pentru mai multe blockchain-uri independente.
Avantajul consta in faptul ca fiecare hash calculat de un miner contribuie la hashrate- ul total a
tuturor retelelor participante.

2.5. Darkcoin
Aparutd in ianuarie 2014, Darkcoin este o criptomonedd care permite tranzactii
confidentiale si portofele cu solduri confidentiale. Ascunderea tranzactiilor se face printr-un
sistem numit Darksend. Controlarea fluctuatiilor mari a puterii de calcul din retea se face cu
algoritmul de ajustare a dificultatii, numit Dark Gravity Wave. Aceste inovatii au fost adoptate de
mai multe tipuri de altcoin aparute ulterior.

2.6.Ripple
Ripple este 0 moneda virtuala centralizatd creatd de compania OpenCoin Inc. Se bazeaza pe
concepte similare, este open source si este distribuitd prin acelasi gen de retea exact ca
Bitcoin. Cea mai importanta diferentd constd in faptul cd masa monetard de 100 de miliarde
Ripple deja existenta este introdusa in sistem in mod controlat (1.25 milioane pe zi). Faptul
ca proprietarul, OpenCoin Inc. are 1n spate firme mari cu capital de risc, nu se constituie intr-o
carte de vizitd bine vazuta in mediul Bitcoin.

2.7. Auroracoin
Moneda virtuald creatd in Islanda, una dintre putinele tari in care tranzactionarea de bitcoin
este ilegald, Tn ideea protejarii monedei nationale. Cu toate acestea, islandezii au preluat
modelul de la Bitcoin si creatorii sdi au generat o masa monetara de 10.5 milioane unitati care
au fost distribuite celor 330000 locuitori pe data de 25 martie 2014, fiecdrui cetatean
revenindu-i 31,8 unitati. S-a sperat ca aceasta sd devind o alternativa a monedei nationale, dar
rata de schimb a acestei monede s-a prabusit datorita lipsei de interes manifestatd de cei
cdrora le era destinata.

2.8. Bitleu (BTL)

Bitleu este alternativa romaneascd de criptomoneda, creatd dupd modelul islandez Auroracoin
in martie 2014. Dupd o preminare de 50% din totalul monedelor (2,5 miliarde de unitati) s-a dorit
distribuirea lor citre companiile romanesti si catre cetdtenii romani (pe baza CNP-ului). Ideea
nu a fost promovata suficient prea putini fiind cei care au auzit de Bitleu, moneda raiménénd in
anonimat. Dupa cateva luni, bursele online au inceput sd delisteze Bitleu din optiuni ca urmare
volumului extrem de redus a tranzactiilor. Din cauza lipsei de interes a dezvoltatorilor si a
infrastructurii de baza, Bitleu a devenit inactiva, valoarea lui ajungand practic la 0.

3. EFECTELE ASUPRA SISTEMULUI BANCAR - RISCURILE INDUSE DE
UTILIZAREA CRIPTOMONEDELOR.

Noutatea adusa de criptomonede o constituie descentralizarea totala. Acestea constituie
mijloace de platd ce nu sunt supuse reglementarilor bancilor centrale, nu depind de
autoritatea monetard a nici unui stat. Tranzactiile/tranferurile cu monede virtuale se pot
efectua si valida fara intermediari, doar cu ajutorul retelei peer-to-peer a sistemului. Asfel
utilizatorii pot evita taxele de transfer respectiv isi pot pastra anonimatul in momentul
realizarii acestora Intr-un mediu care, totodatd, garanteaza securitatea platilor.

In sistemul bancar clasic, tranzactiile si transferurile internationale sunt supuse unor reguli
stricte, autoritatile monetare avand un cuvant greu de spus. Costurile generate de orice transfer
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international fie el platd, Incasare sau pur si simplu lichidare de cont sunt Tnsotite de comisioane nu
rareori substantiale.

Plecand de la aceste argumente balanta se inclind indiscutabil in favoarea noilor sosite in peisajul
financiar mondial, vedetele acestui material, criptomonedele.

Pe de altd parte 1nsd accesul la acestea este rezervat in prima faza cel putin, minerilor, celor care au
abilitatea de a descifra coduri si mai ales au acces la tehnica avansata de calcul, pentru cd azi sa
incerci sa faci mining presupune accesul la cel putin o retea puternicd de calculatoare cu ajutorul
cdrora sd poti rezolva secventa de algoritm propusa de sistem.

Pentru cei care nu au asemenea abilitéti, accesul la bitecoin presupune cumpararea lor de pe o bursa,
iar acest lucru implica evident plata cursului la care acesta a ajuns pe piatd In acel moment. Si aici
intervine modificarea rolului pe care aceastd moneda l-a avut initial. Scopul cu care a fost creata
moneda Bitcoin a fost acela de a facilita realizarea platilor pe internet pentru consumatorii
dependenti de internet.

De la acest punct zero si pana in prezent, utilizatorii sdi, respectiv cei interesati de potentiale
tranzactii cu Bitcoin au dat o noud dimensiune acestei monede, ea fiind privitd nu ca un mijloc de
plata ci ca o potentiald investitie.

Acestea sunt motivele pentru care sistemele bancare clasice pot vedea in critomonede concureti
seriosi, deoarece s-a putut observa, mai ales in randurile tinerilor, interesul de a achizitiona aceste
monede a devenit evident. Un argument care vine 1n sprijinul acestei afirmatii 1l constituie momentul
crizei bancare cipriote (2013), a carei rezolvare prin confiscarea depozitelor negarantate si utilizarea
lor in recapitalizarea bancilor aflate Tn pragul dezastrului, solutie propusa guvernului cipriot de cétre
FMI, a zdruncinat increderea populatiei, a micilor Intreprinzatori 1n sistemul bancar traditional.
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Grafic.1 Pretul de piatd al BTC exprimat in USD 1in perioada Aprilie 2013 — Ianuarie 2015

Dupa cum se poate observa in graficul de mai sus valoarea in USD a unui Bitcoin a crescut
odata cu declansarea crizei bancare cipriote. Explozia valorii acestei monede a demonstrat ca
oamenii sunt dispusi sa renunte la mijloacele traditionale de plata atata vreme cét li se ofera o
alternativa viabila din punctul lor de vedere.

Intensificarea activitatii de pe piata Bitcoin se poate observa in graficul urmator:
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Estimated USD Transaction Yolume

Source: blockchaininfo
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Grafic 2. Volumul de tranzactionare estimat 1n perioada Aprilie 2013 — lanuarie 2015

Punctul de maxim al tranzactionarii a fost atins in primévara anului 2014, respectiv sfarsitul
anului 2013.

In conditiile in care amploarea tranzactiondrii acetei monede se va mentine in aceeasi
parametrii, factorii de decizie din tarile in carea acest mijloc de platd a devenit o alternativa
pentru platile in moneda traditionald, vor fi nevoiti sd ia masuri pentru a evita destabilizarea
situatiei monedelor traditionale (N.A.Plassaras, 2013).

Intre riscurile induse de utilizarea Bitcoin un loc important il joacd volatilitatea mare a
cursului. Astfel Bitcoin dupd um am putut observa in primul grafic a inregistrat diferente
mari de pret in timp de la lansare si pana in prezent, in raport cu dolarul american in
principal. Fiind tranzactionatd pe burse virtuale sensibilitatea cursului este mult mai mare
decat in cazul monedelor traditionale, criptomoneda fiind mult mai expusa atacurilor
speculative. Odata demarat caruselul cresterii cursului BTC pe piatd au aparut speculatorii,
dornici de profituri rapide, in detrimentul utilizatorilor BTC clasici care aveau ca scop plata
bunurilor si serviciilor obtinute din magazinele online.

Al doilea risc este cel generat de reputatia negativa pe care o poate dobandi aceastd moneda,
deoarece neputand identifica utilizatorii ei s-a dezvoltat un mediu propice spaldrii banilor
proveniti din jocuri de noroc, trafic de droguri sau de arme, evaziune fiscala.

Al treilea dar nu cel din urma risc este cel legat de securitatea retelei, securitatea portofelelor
electronice deoarece acestea sunt foarte expuse in cazul atacurilor cibernetice. Inca nu s-a
descoperit un sistem de sigurantd al trazactiilor derulate in mediul electronic infailibil, deci
cei care recurg la aceste monede trebuie sa 1si asume acest risc.

4.CONCLUZII

Criptomonedele au castigat si castigd tot mai mult teren Tn paralel cu scaderea Increderii
populatiei in sistemul bancar clasic, respectiv In alte institutii financiare traditionale care nu o
data au dezamagit.
In sprijinul succesului acestor monede vin urmatoarele argumente:

- pot fi acceptate usor de potentialii utilizatori cu atat mai mult cu cat ele au o utilitate

imediata si sunt usor de utilizat.
- oferd anonimatul pe care unii dintre utilizatori si-1 doresc.
- constituie o alternativa la sistemul clasic de transferuri si plati.
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Pe de alta parte, In contrapartida, printre motivele care frineaza dezvoltarea acestei variante
de a face fata platilor in mediul electronic existd mai multe considerente.

Chiar daca actualii utilizatori spun ca este minunat sa platesti cu Bitcoin sau alte cripto-valute,
atata timp cat procurarea lor este un proces greoi, din punct de vedere al timpului alocat si al
tehnicii folosite, cercul de utilizatori va fi unul restrdns, iar dezvoltarea retelelor de
tranzactionare va fi la un moment dat Tncetinita.

Probabil situatia ar fi diferitd dacd criptomonedele ar fi recunoscute oficial ca mijloace de
schimb, dar majoritatea guvernelor, respectiv majoritatea autoritatilor monetare din intreaga
lume se tem de o astfel de schimbare, consideratd prea radicala. Acest subiectul s-a aflat si pe
ordinea de zi din iunie 2013 a G8, intrunire la care au fost puse in discutie aspectele legate de
comert, taxe si transparen{d a tranzactiilor, accentudndu-se faptul ca fara urma de indoialda
aceste criptomonede favorizeaza evaziunea fiscald, atita vreme cit tranzactiile se bucura de
anonimat, beneficiarii neputind fi supusi impozitdrii.

Subiectul raméne deschis si de actualitate intrebarea fiind dacd monedele digitale ar putea
inlocui, macar partial moneda in forma clasica si daca da, care va fi viitorul bancilor.
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